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Nachfolgend méchten wir liber die neue Kursgewinnbesteuerung informieren.

Im Investmentfondsgesetz 2011 sowie Abgabenédnderungsgesetz 2011, welche am 1.8.2011 im
BGBI verdffentlicht worden sind, sind erhebliche Anderungen iZm der neuen
Kursgewinnbesteuerung (Budgetbegleitgesetz 2011) erfolgt. Dabei wurde auch das V{GH-
Erkenntnis vom 16.6. 2011 (G 18/11-14 beriicksichtigt.

Die Information ist wie folgt gegliedert:

A) Neue Besteuerung von inlandischen Wertpapierfonds

- Vorteile von Investmentfonds

B) Neue Besteuerung von inlandischen offenen Immobilienfonds
C) Neue Besteuerung von ausléndischen Investmentfonds

D) Questions and Answers

Die nachfolgenden Ausfiihrungen nehmen Bezug auf die neue Kursgewinnbesteuerung flr Anleger
mit Eink(inften aus Kapitalvermégen (InvFG 2011 sowie AbgAG 2011).

Wir unterstellen, dass ein Wertpapierdepot in Osterreich besteht.

A) Neue Besteuerung von inldndischen Wertpapierfonds:

1) Rechtslage bisher:

Fondsebene

Bisher werden auf Fondsebene ordentliche Ertrdge (Zinsen, Dividenden) und auBerordentliche
Ertrdge (20% der realisierten Kursgewinne aus Aktien und Aktienderivaten) im Wege des KESt-

Abzugs (25%) durch die Bank abgerechnet.
Auf Fondsebene besteht schon bisher ein voller Verlustausgleich sowie Verlustvortrag.

Anteilscheinebene

Die Besteuerung der Ausschittung richtet sich nach den jeweils ausgeschiitteten Ertragsbestandteilen
(Transparenz).

Nach Ablauf der einjahrigen Spekulationsfrist ist ein VerduBerungsgewinn aus dem Verkauf des
Fondsanteils zur Ganze steuerfrei.

Mit dem 25% KESt-Abzug durch die Banken gelten die Fondsertrage als endbesteuert. Der Anleger
hat keine weiteren Steuerpflichten (Steuererklarung) zu erfillen.

Il) Neue Rechtslage:
Fondsebene

Bei der Besteuerung der ordentlichen Ertrage (Zinsen, Dividenden) gibt es keine Verédnderungen.

Bei der Besteuerung der auBerordentlichen Ertrdge (tatsachlich realisierte Kursgewinne und
Kursverluste) ist eine sukzessive Erhéhung der Besteuerung der Kursgewinntangenten bei
gleichzeitiger Ausweitung der Verlustverrechnung vorgesehen:

Fir Fondsgeschéftsjahre, die nach dem 30.6.2011 beginnen, wird die Bemessungsgrundlage der
steuerpflichtigen auBerordentlichen Ertrédge (Aktien, Aktienderivate) von 20% auf 30% erhdht.



Fir Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2011 beginnen, wird die Bemessungsgrundlage der
steuerpflichtigen auBerordentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 30% auf 40% erhdht.

Fir Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, wird die Bemessungsgrundlage der
steuerpflichtigen auBerordentlichen Ertrage auf Anleihen und Anleihenderivate ausgeweitet und 50%
aller realisierten auBerordentlichen Ertrage mit der 25% KESt belegt.

Fir Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2013 beginnen, werden 60% aller realisierten
auBerordentlichen Ertrdge mit der 25% KESt belegt.

Die Verlustausgleichsmdglichkeit wird fir GJ, die im Kalenderjahr 2013 beginnen, erweitert.
Kursverluste kénnen nicht nur mit Kursgewinnen aus anderen Wertpapiergeschéaften verrechnet
werden, sondern kinftig in einem zweiten Schritt auch mit ordentlichen Ertrdge des Fonds (Zinsen,
Dividenden etc.) ausgeglichen werden. Kursverluste kébnnen wie bisher vorgetragen werden.

Die neue Regelung betrifft sowohl Altanteile (vor dem 1.1. 2011 angeschaffte Anteile) als auch neu
angeschaffene Anteilscheine (nach dem 31.12. 2010).

Anteilscheinebene

Ausschittungen unterliegen grundsétzlich dem KESt-Abzug in H6he von 25%. Die bisher bestehende
transparente Besteuerung der Ausschittung sollte letztmals fir GJ des Fonds, die im KJ 2012
beginnen, zur Anwendung kommen.

a) Fir Anschaffungen von Fondsanteilen, die ab 1.1. 2011 erfolgen, wird die Spekulationsfrist
gestrichen. Banken missen kinftig auch die Differenz zwischen dem Kauf und dem Verkauf der
Fondsanteile mit einer 25% KESt erfassen und bei VerduBerung des Fondsanteils einen KESt-Abzug
vornehmen (der erste KESt-Abzug soll fiir VerauBerungen ab dem 1.4.2012 durch die Bank erfolgen).
Wahrend der Behalteperiode des Anteilinhaber bereits versteuerte Ertrage sind von der Bank mit
einem allfalligen Kursgewinn auf Anteilscheinebene gegen zu verrechnen (dabei werden von der Bank
die Anschaffungskosten der Fondsanteile um die bereits versteuerten Ertrdge erhdht, wodurch sich
die Kursgewinn auf Anteilscheinebene reduziert. Werden nach dem 31.12. 2010 erworbene
Fondsanteile vor dem 1.4. 2011 wiederum verduBert, kommt es zu einer Verldngerung der
Spekulationsfrist, dh allfallige Kursgewinne aus der VerauBerung der Fondsanteile waren im Wege
der steuerlichen Veranlagung anzugeben.

b) Fdr Alt-Anteile (vor dem 1.1.2011 erworbene Anteilscheine) gilt weiterhin die einjdhrige
Spekulationsfrist. Nach Ablauf dieser Frist ist die VerauBerung der Anteilscheine steuerfrei.

Beispiel:

ein Anleger erwirbt am 1.9.2011 einen thesaurierenden Fondsanteil (Aktienfonds) um € 100,--

der Fonds hat am 31.3. 2012 sein GJ-Ende.

fir das GJ werden insgesamt 10 Kursgewinne und 5 Kursverluste realisiert.

fir das GJ sind nach der derzeit bestehenden Regel noch 20% der Kursgewinne der 25% KESt zu
unterwerfen.

der Anteilinhaber verauBert seine Fondsanteile am 31.5.2012 um 120,--.
Besteuerung der Kursgewinne auf Fondsebene (im Wege der Bank):
10-5= 5 *20%= 1*25% KESt= 0,25

Besteuerung Anteilscheinebene:

120-101= 19%0,25 KESt=4,75

In Summe betragt die KESt € 5,--

Die Bank berlicksichtigt bei VerauBerung des Fondsanteils automatisch die bereits auf Fondsebene
vom Anleger versteuerten Ertrédge (1,--), indem sie den Betrag von € 1,-- auf den Fondsanteilschein
hinzubucht (die Korrekturbuchungen erfolgen einmal pro Jahr).

Im Endeffekt wird dadurch nur mehr eine RestgroBe von € 19 steuerlich erfasst und eine
Doppelbesteuerung vermieden. Eigentlich waren nur € 0,75 dem Fondsanteil zu zu buchen, da der
thesaurierende inlédndische Fonds ja noch die KESt-Auszahlung in H6he von € 0,25 vornimmt. Dies
sei im Beispiel allerdings vernachlassigt.

In Summe hat der Anleger insgesamt 25% KESt von der Wertdifferenz des Fondsanteils (€ 1+19 =20)
zu tragen.



Bei einem ausschittenden Fonds, der den vom Fonds im GJ erzielten Ertrag von € 1 ausschittet,
héatte die Bank keine Kurskorrektur vorzunehmen. Durch die Ausschittung reduziert sich der Wert des
Fondsanteils um € 1, wodurch der VerauBerungserlés des Fonds am 31.5.2012 € 119,-- betragen
wirde.

Dem Anleger werden im Endeffekt KESt auf die Ausschiittung (Basis € 1) sowie KESt auf den
VerauBerungsgewinn in Héhe von € 19,-- abgezogen und abgefiihrt. Die KESt betragt in Summe € 5,-

lll) Vorteile von Fonds allgemein:

e Der Fonds ist ein im Konkurs aussonderungsféhiges Sondervermdgen und weist fir den Anleger
(im Gegensatz zu Zertifikaten) kein direktes Emittentenrisiko auf. Ein Emittentenrisiko ergibt sich
nur aus der konkreten Veranlagung des Fonds, welches aufgrund der breiten Streuung aber
weitgehend vernachlassigt werden kann.

e Der Fonds ist ein risikogestreutes Portfolio und ermdglicht dem Anleger Uber alle Markte
(Emerging markets, Branchen etc.) und Finanzinstrumente (Aktien, Rohstoffe etc.) eine
risikooptimierte Partizipation an der Wertentwicklung  des jeweiligen Marktes bzw. der
Finanzinstrumente.

e Der Fonds hat - nach Ablauf der Ubergangsregelung, d.h. fiir Geschéftsjahre, die nach dem
31.12.2013 beginnen - nur 60% der tatséchlich realisieren Kursgewinne (abzlglich realisierter
Kursverluste) steuerlich zu erfassen.

e Im Gegensatz zur direkten Anlage in Aktien und Anleihen, hat der Fonds einen vollen
Verlustausgleich sowie einen Verlustvortrag; d.h. der Fonds kann Kursverluste aus
Wertpapiergeschaften mit Kursgewinnen aus anderen Wertpapieren und zusétzlich mit Zins- und
Dividendeneinklnften ausgleichen. Ein danach verbleibender Verlust ist vortragsfahig. Ein Kunde,
der mehrere Aktien direkt in seinem Portfolio hélt, kann einen Verlust im Gegensatz zum Fonds
fr seinen Altbestand als auch fir ab dem 1.1. 2011 neu angeschaffte Aktien nur im Wege der
Veranlagung geltend machen. Ein Verlustvortrag ist iberhaupt ausgeschlossen.

¢ Bei einer Fondsveranlagung wird die Steuer wie bisher durch die Bank abgewickelt. Weitere
Kontakte des Anlegers mit der Steuerbehdrde kénnen vermieden werden.

* Investmentfonds zeichnen sich durch hohe Transparenz (Performance, Kosten, Prospekt und
Rechenschaftsberichtspflicht etc.), Flexibilitdt (keine verpflichtende Mindestbindung des Kapitals
wie z.B. bei Versicherungen) und Sicherheit aus (siehe auch bereits den ersten Punkt). Die
Wertpapiere von Investmentfonds werden von einer unabhangigen Depotbank nach dem BWG
verwaltet. Es besteht somit eine Trennung der Verwaltung des Fonds und der Verwaltung bzw.
Verwahrung der Wertpapiere.

e Die rechtlichen Grundlagen von Investmentfonds sind EU-rechtlich geregelt und harmonisiert
(Markenprodukt "Investmentfonds fir den Privatanleger"). Der Investmentfonds ist eines der am
starksten regulierten Produkte (Beaufsichtigung FMA, OeNB, internationale Aufsichtsbehérden
etc.).

B) Neue Besteuerung von inldandischen offenen Immobilienfonds
1) Rechtslage bisher:
Fondsebene

Bisher werden auf Fondsebene Wertpapier- und Liquiditdtsgewinne (Zinsen, Dividenden),
Bewirtschaftungsgewinne (Mietertrdge) und Aufwertungsgewinne (80% der pro GJ realisierten und
unrealisierten Wertsteigerungen der Immobilien) im Wege des KESt-Abzugs (25%) durch die Bank
abgerechnet.

Kursgewinne aus der Liquiditdtshaltung sind steuerbefreit. Die steuerlichen Wirkungen des
Doppelbesteuerungsrechts (DBA) kommen voll bei Immobilienfonds voll zur Anwendung.

Auf Fondsebene besteht ein eingeschréankter Verlustausgleich.

Anteilscheinebene

Ausschittungen unterliegen grundsatzlich der 25% KESt (Ausnahme DBA-beglnstigte Ertrage sind
steuerbefreit).

Nach Ablauf der einjdhrigen Spekulationsfrist ist ein VerduBerungsgewinn aus dem Verkauf des
Fondsanteils zur Ganze steuerfrei.



Mit dem KESt-Abzug durch die Banken gelten die Fondsertrage als endbesteuert. Der Anleger hat
keine weiteren Steuerpflichten (Steuererklarung) zu erfillen.

Il) Neue Rechtslage:

Fondsebene

Das neue Besteuerungsregime filhrt zu keiner Anderungen der bisherigen Rechtslage.

Die Wirkungen des Doppelbesteuerungsrechts kommen bei Immobilienfonds weiterhin voll zur
Anwendung.

Die bestehende Rechtslage gilt sowohl fir Altanteile (vor dem 1.1. 2011 angeschaffte Anteile) als
auch neu angeschaffene Anteilscheine (nach dem 31.12. 2010) weiter.

Anteilscheinebene

Ausschuttungen nach dem 31.3.2012 sind grundsétzlich steuerfrei.

a) Fdr Anschaffungen von Fondsanteilen, die ab 1.1.2011 erfolgen, wird die Spekulationsfrist
gestrichen. Banken missen klnftig auch die Differenz zwischen dem Kauf und dem Verkauf der
Fondsanteile mit einer 25% KESt erfassen und bei VerduBerung des Fondsanteils einen KESt-Abzug
vornehmen (der erste KESt-Abzug soll fir VerauBerungen ab dem 1.4. 2012 durch die Bank erfolgen).
Wahrend der Behalteperiode des Anteilinhaber bereits versteuerte Ertrage sind von der Bank mit
einem allfalligen Kursgewinn auf Anteilscheinebene gegen zu verrechnen (dabei werden von der Bank
die Anschaffungskosten der Fondsanteile um die bereits versteuerten Ertrdge erhdht, wodurch sich
die Kursgewinn auf Anteilscheinebene reduziert).

b) Fdr Alt-Anteile (vor dem 1.1.2011 erworbene Anteilscheine) gilt weiterhin die einjdhrige
Spekulationsfrist. Nach Ablauf dieser Frist ist die VerduBerung der Anteilscheine steuerfrei.

Hinsichtlich Vorteile von Fonds siehe bereits Pkt. A, Ill.

C) Neue Besteuerung von auslandischen Investmentfonds:

Die neuen Regelungen zur Besteuerung inlédndischer Wertpapierfonds sind sinngemaB auch auf
auslandische Fonds anzuwenden. Es ist ebenso wie bei inldndischen Fonds zwischen Fondsanteilen,
die vor dem 1.1.2011 und Fondsanteilen, die nach dem 31.12.2010 angeschafft werden, zu
unterscheiden.

Wie bei inlandischen Fonds muss zwischen der Besteuerung der Fondsebene und der
Anteilscheinebene unterschieden werden.

Kunftig ist bei der Besteuerung nur mehr zwischen Meldefonds und Nicht-Meldefonds zu
unterscheiden

a) Auslandische Fonds, die ihre ausschittungsgleichen Ertrdge melden, werden steuerlich wie
inlandische Fonds behandelt (siehe bereits Pkt. A und B). Nachdem das tégliche KESt-Gutschrifts-
bzw. Meldesystemsystem aber kinftig entfallt (fir Zeitrdume ab 1.4.2012), haben die Meldungen
danach nur mehr einmal im GJ fiir den Fonds zu erfolgen, die taglichen Meldungen und damit KESt-
Abgrenzungen entfallen zur Ganze. Die Meldungen der steuerlichen Daten (Ausschittungen, AG-
Ertrage sowie Berichtigung der Anschaffungskosten des Fondsanteils) sind vom steuerlichen Vertreter
der Meldestelle, d.h. der OeKB, zu Ulbermitteln. Das BMF hat ihre bisherige Stellung der OeKB
Ubertragen.

b) Erfolgen keine Meldungen von auslédndischen Fonds sind 90% des Unterschiedsbetrags zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten RN-Wert, mindestens aber 10% des am
Ende des vorangegangenen Kalenderjahres festgesetzten RN-Wertes dem 25% KESt-Abzug durch
die Bank zu unterwerfen. Die Sicherungs-KESt sollte fiir Zeitrdume ab dem 1.4.2012 ebenfalls
entfallen.



D) Questions & Answers

1. Was éndert sich fiir mich durch die Einfithrung der Kursgewinnbesteuerung (Abschaffung
der Spekulationsfrist)?

Grundsatzlich ist zu unterscheiden zwischen Fondsanteilen, die vor dem 1.1.2011 und Fondsanteilen,
die nach dem 31.12.2010 erworben werden.

a) Fur Anleger, die Fondsanteile vor dem 1.1.2011 erwerben bzw. erworben haben, &ndert sich nicht
allzu viel.

Fir die Anteilscheine gilt weiter die Spekulationsfrist. Die Fondsanteile sind nach Ablauf der
einjahrigen Spekulationsfrist steuerfrei.

Durch die sukzessiv starkere Einbeziehung von Kursgewinntangenten bei gleichzeitiger Erweiterung
des Verlustausgleichs (Kursverluste kdénnen auch mit Zinsertrdgen verrechnet werden) hat das
Fondsmanagement kiinftig auch die steuerliche Seite der Veranlagung starker zu beachten und zu
optimieren.

Es ist zu erwarten, dass Osterreichische Fonds die steuerliche Seite besser beriicksichtigen als
ausléndische Fonds, da letztere auf dsterr. Steuerrecht keine Ricksicht nehmen werden.

Aufgrund der erweiterten Verlustverrechnungsmoglichkeiten rechnen wir mit keiner gravierenden
Erhéhung der Steuerbelastung von Fonds.

b) Fir Anschaffungen von Fondsanteilen, die ab 1.1. 2011 erfolgen, missen die Banken auch eine
positive Differenz zwischen dem Kauf und dem Verkauf der Fondsanteile mit einer 25% KESt erfassen
und bei VerduBerung des Fondsanteils einen KESt-Abzug vornehmen (der erste KESt-Abzug soll fir
VerauBerungen ab dem 1.4.2012 durch die Bank erfolgen). Bereits auf Fondsebene steuerlich
erfasste Ertrdage werden von den Banken automatisch mit einem VerduBerungsgewinn auf
Anteilscheinebene gegengerechnet (einmal im Jahr werden die bereits versteuerten Ertrdge den
Anschaffungskosten der Anteilscheine zugebucht) , sodass es zu keiner Doppelbesteuerung fir den
Anleger kommt.

Die Banken unterscheiden zwischen VerduBerungen von Anteilscheinen, die vor dem 1.1.2011
erworben wurden (Spekulationsfrist gilt weiter) und von VerauBerungen von Anteilscheinen, die nach
dem 31.12.2010 erworben werden (Differenzbesteuerung fir VerauBerungen ab 1.4.2012).

2. Wann kommen die neuen steuerlichen Bestimmungen zur Anwendung?

Es ist wiederum vorab zu unterscheiden zwischen Fondsanteilen, die vor dem 1.1.2011 und
Fondsanteilen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden.

a) Fur Anleger, die Fondsanteile vor dem 1.1.2011 erworben haben, ist aus Anlegersicht nur die
sukzessive Erhohung der Besteuerung der Kursgewinntangenten auf Fondsebene zu beachten.

Die ersten Anderungen ergeben sich fiir Fonds-GJ, die nach dem 30.6.2011 beginnen. Hier wird die
Bemessungsgrundlage der steuerpflichtigen Kursgewinne aus Aktien und Aktienderivaten von 20%
auf 30% erhéht (KESt betragt 25% von 30%=7,5%). Zu den weiteren zeitlichen Ubergangsregelungen
siehe bereits oben, Pkt. 1) Es ist zu beachten, dass zwar die Bemessungsgrundlagen erhéht werden,
der Fonds aber gleichzeitig erweiterte Verlustausgleichsmdglichkeiten hat, wodurch die effektive
Besteuerung erheblich reduziert werden kann.

Die einjahrige Spekulationsfrist fir den Fondsanteilschein bleibt weiterhin aufrecht.

b) Fir Anleger, die Fondsanteile nach dem 31.12.2010 erwerben, haben die Banken zuséatzlich jede
positive Differenz zwischen dem VerauBerungserlés und dem Anschaffungswert der Fondsanteile mit
einer 25%igen KESt zu belegen. Bei jeder VerduBerung (nur von nach dem 31.12. 2011
angeschafften Fondsanteilen) durch den Anleger nach dem 31.3.2012 zieht die Bank bei VerauBerung
des Fondsanteils 25% KESt von einer positiven Differenz ab. Bereits auf Fondsebene steuerlich
erfasste Ertrdge werden von den Banken automatisch mit einem VerduBerungsgewinn auf
Anteilscheinebene gegengerechnet (einmal im Jahr werden die bereits versteuerten Ertrdge den
Anschaffungskosten der Anteilscheine zugebucht), sodass es zu keiner Doppelbesteuerung flr den
Anleger kommt.



3. Wie kann ich allfallige Verluste aus der Fondsanlage geltend machen?

Es ist grundsatzlich wiederum zu unterscheiden zwischen der Verlustverrechnung auf Fondsebene
und Anteilscheinebene.

Far Anteilscheine, die vor dem 1.1.2011 erworben werden, ist im Wesentlichen nur ein
Verlustausgleich auf Fondsebene von Relevanz, fur Anteilscheine, die nach dem 31.12.2010
erworben werden, kann auch ein Verlustausgleich auf Anteilscheinebene von Bedeutung sein.

Verlustausgleich auf Fondsebene

Verluste auf Fondsebene kénnen voll mit Kursgewinnen und ordentlichen Ertrédgen (z.B. Zinsen und
Dividenden) ausgeglichen werden. Sind Kursverluste innerhalb eines GJ nicht ausgleichsféhig,
kénnen diese vorgetragen werden und mit anderen Kursgewinnen sowie ordentlichen Ertragen
(Zinsen, Dividenden etc.) des néchsten GJ ausgeglichen werden. Der Verlustausgleich und
Verlustvortrag erfolgt durch das Fondsmanagement, der Anteilscheininhaber hat keinerlei Aufwand
bzw. Steuererklarungspflichten zu erfillen.

Verlustausgleich auf Anteilscheinebene

Die Osterreichischen Banken haben bei Investmentfonds die individuellen Anschaffungskosten des
Fondskunden um die jahrlich erfassten Fondsertrage zu korrigieren, um im Falle einer VerauBerung
der Fondsanteile Doppelbesteuerungen zu vermeiden.

Allféllige Verluste, die bei der VerduBerung des Fondsanteilscheines entstehen, kénnen nach der
neuen Rechtslage mit anderen Kapitalertragen (Kursgewinnen aus anderen Wertpapieren inkl. Fonds
sowie Zins- und Dividenden aus anderen Wertpapieren) ausgeglichen werden. Ausgenommen von
einer Verrechnung sind nur Sparbuchzinsen. Ein derartiger Verlustausgleich kann nach derzeitigem
Stand nur im Wege der individuellen Veranlagung vorgenommen werden (Steuererklarung).

Bei langfristigen Ansparvertragen sollten Verluste auf Anteilscheinebene (cost averaging Prinzip) aber
einen Ausnahmefall darstellen.

4. Werden Investmentfonds kiinftig doppelt besteuert?

Nein.

Die Bank bertiicksichtigt die bereits vom Anleger auf Fondsebene erfassten Ertrdge durch Korrektur
des VerauBerungsgewinns des Fondsanteilscheins (siehe Beispiel unter Pkt. A, Il; Korrektur der
Anschaffungskosten).

5. Soll ich meinen Ansparplan weiterfiihren?

Ansparpldne koénnen normal weitergefuhrt werden. Die Banken unterscheiden zwischen
Anteilscheinen, die vor dem 1.1.2011 angeschafft werden und Anteilscheinen, die nach dem
31.12.2010 angeschafft werden. Altanteile und neu angeschaffte Anteilscheine werden seitens der
Banken unterschiedlich abgerechnet.

Seitens des Anlegers koénnte allerdings Uberlegt werden, fir das né&chste Jahr geplante
Anschaffungen von Fondsanteilen vorzuziehen (vor dem 31.12.2010), um noch das ginstigere
Besteuerungsregime (Spekulationsfrist hinsichtlich der Fondsanteilscheine) zu nutzen.

Anschaffungen sollten stets einige Tage vor dem 31.12.2010 erfolgen, da Fondsanteile mit eintagiger
oder zweitdgiger Verzdgerung abgewickelt werden.

6. Attraktivitat von Investmentfonds?

Nachdem die neue Kursgewinnbesteuerung auch andere Kapitalanlagen umfasst (z.B. direkte
Anlageformen wie Aktien, Anleihen, Indexzertifikate etc.), bei Versicherungen steuerliche Vorteile
kinftig nur bei einer Behalteperiode von flunfzehn Jahren erzielt werden kdénnen, sollten
Investmentfonds uE weiterhin einen wichtigen Baustein im Rahmen des Kapitalaufbaus bzw. der
privaten Altersvorsorge darstellen. Bezlglich der Vorteile von Investmentfonds siehe bereits die
Ausfihrungen unter Pkt. A, Ill).



7. Wie wirken sich die neuen steuerlichen Regeln auf Dachfonds und
Pensionsinvestmentfonds aus?

Dachfonds sind ebenso wie normale Investmentfonds von den neuen Regelungen betroffen. Eine
Doppelbesteuerung wird durch die automatische Gegenverrechnung der ausschittungsgleichen
Ertrdge mit einem allfalligen VerauBerungsgewinn durch die Banken vermieden.

Dachfonds eignen sich besonders gut, ein breit gestreutes Portfolio auch nach steuerlichen Kriterien
zu optimieren (Verlustausgleich).

Pensionsinvestmentfonds sind von den neuen Regelungen nicht betroffen. Die Ertrdge von
Pensionsinvestmentfonds sind (auf Fondsebene und Anteilscheinebene) wahrend der Mindestlaufzeit
von zehn Jahren steuerfrei gestellt. Danach kommen die bestehenden gesetzlichen Bestimmungen zu
den Zukunftsvorsorgeeinrichtungen weiterhin zur Anwendung.




