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Einleitung

Unabhangig von der jeweiligen Lebenslage ist jeder friiher oder spater mit
Fragen zur personlichen finanziellen Finanzsituation bzw. der finanziellen
Vorsorge konfrontiert. Da staatliche Pensionssysteme zunehmend unter Druck
geraten, sind gerade Antworten zur finanziellen Vorsorge fiir Jung und Alt
wichtig.

Finanzielle Vorsorge hat verschiedene Auspragungen, wobei eine davon
Investmentfonds sind. Dabei stellen sich grundlegende Fragen wie etwa: Warum
soll man sein Geld in Investmentfonds investieren? Welche Vorteile haben
Investmentfonds? Welche Arten von Investmentfonds gibt es? Fir wen sind
Investmentfonds geeignet?

Auf all diese Fragen gibt es viele Antworten, wobei zu beachten ist, dass es fir
den Investor primar um die Sicherheit seiner Anlage sowie die Wertsteigerung
des Kapitals geht. Diese , Grundbedirfnisse” kénnen unter anderem von

Investmentfonds gut erfiillt werden.

Vor diesem Hintergrund versucht die vorliegende Broschiire, Investmentfonds
allgemein sowie deren Wesen und Funktionsweise einfach zu prasentieren und

die verschiedenen Aspekte zum Thema ,, Investmentfonds” darzustellen.

Ich hoffe, dass diese Broschiire Ihr Interesse an Investmentfonds weckt und dass
Ihnen damit eine hilfreiche Unterstiitzung geboten wird. Fiir Anregungen und
Fragen stehe ich Ihnen gerne zur Verfiigung und zwar unter: DIDI@voeig.at

Wien, am ,,Weltfondstag®,

dem 19. April

Herzlichst,

Ihr DIDI

PS: Begriffe, die im Text kursiv abgedruckt sind, werden im Glossar am Ende der

Broschiire noch genauer erkldrt.


mailto:DIDI@voeig.at

Die Wirtschaft

Die Wirtschaft - ein komplexes Zusammenspiel

Das Thema Wirtschaft ist immer und Uberall prdsent. Fernsehen und
Tageszeitungen, Internet oder Social Media sind voll damit. Aber was bedeutet
Wirtschaft wirklich?

Die Wirtschaft, oder genauer die Volkswirtschaft hat viele Teilnehmer: solche,
die entweder etwas anbieten (also Anbieter) oder jene, die etwas haben wollen
und dafiir bezahlen (also Nachfrager).

Anbieter und Nachfrager haben jedoch unterschiedliche Interessen: Die
Anbieter wollen ihre Giiter, etwa Waren oder Dienstleistungen, moglichst teuer
verkaufen, um damit einen hohen Gewinn zu erzielen. Die Nachfrager hingegen
wollen moglichst wenig Geld fir die angebotenen Gliter ausgeben. Sobald es
mehrere Anbieter und mehrere Nachfrager gibt, entsteht ein Wettbewerb.
Dieser Wettbewerb beeinflusst den Preis eines Gutes, das am Markt seinen
Besitzer wechselt. Wie in einem Geschaft werden auch in der Volkswirtschaft

Guter gegen andere Giter und insbesondere Geld getauscht.

Wo findet dieser Tausch statt? Der Tausch der Giter findet am so genannten
Markt statt, wobei sowohl private Haushalte, Einzelpersonen, Unternehmen,
Banken und auch der Staat selbst sowohl als Anbieter als auch als Nachfrager
auftreten. Diese standigen Tauschvorgange zwischen Anbietern und

Nachfragern flihren zu einem Kreislauf, dem Wirtschaftskreislauf.

Damit der Wirtschaftskreislauf wie eine Maschine funktioniert, bedarf es zweier
Zutaten, namlich Giter und Geld. Einzelpersonen (bzw. private Haushalte)
haben Jobs und bekommen Geld fir ihre Arbeitsleistung, womit sie selbst
Produkte fiir den taglichen Bedarf kaufen, aber auch grofRere Investitionen
tatigen kdnnen. Somit geben sie das verdiente Geld fiir Produkte oder Giiter aus,
wodurch es wieder zu den Unternehmen flieBt. Aus diesem Grund verlaufen

Geld- und Giiterstrom in entgegengesetzter Richtung.
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Als weiterer wichtiger Teil des Wirtschaftskreislaufs fungiert der Staat, der von
Einzelpersonen (bzw. privaten Haushalten), aber auch Unternehmen Steuern
einhebt. Mit diesen Steuereinnahmen bezahlt er einerseits die
Staatsangestellten oder finanziert Sozialleistungen und fragt am Markt selbst
nach Gutern und Dienstleistungen nach. In diesem Fall spricht man dann von
staatlichem Konsum. Zudem kann der Staat mit seiner Steuerpolitik das
Verhalten der Marktteilnehmer beeinflussen.

Wird das Geld der Marktteilnehmer gespart bzw. haben Einzelpersonen (private
Haushalte) nicht geniigend Geld, um die gewlinschten oder notwendigen Giter
zu erwerben, sind Banken notwendig. Banken sind also wesentliche Teilnehmer
am Wirtschaftskreislauf.

Sie sammeln das gesparte Geld der Teilnehmer am Wirtschaftskreislauf und
geben es in Form von Krediten an Unternehmen oder Einzelpersonen bzw.
private Haushalte weiter. Marktteilnehmer kénnen ihr Geld auch Unternehmen
direkt zur Verflgung stellen, indem sie sich an diesen beteiligen (in Form von
Aktien, die an Borsen gehandelt werden) oder Kredite an sie vergeben (durch

den Kauf von Unternehmensanleihen).

Nachdem im Wirtschaftskreislauf in verschiedenster Form Geld angeboten und
gebraucht wird, kommt dem Finanzmarkt eine bedeutende Rolle zu, denn durch
ihn kommen Kapitalanbieter und -nachfrager zusammen. Formen des
Finanzmarktes sind etwa Wertpapiermarkte, die iber Bérsen gebildet werden,
wo wiederum Angebot und Nachfrage nach bestimmten Wertpapieren
aufeinandertreffen, oder auch Devisenmarkte, an denen fremde Wahrungen,
also etwa US-Dollar, kanadische Dollar, britische Pfund, japanische Yen oder
sudafrikanische Rand gehandelt werden. Die Anbieter am Finanzmarkt sind
Sparer oder Banken in ihrer Eigenschaft als Kapitalsammelstelle, die Geldbetrage
,einsammeln” und dann in der Lage sind, grofRere Betrdge, z.B. in Form von
Krediten, vergeben zu konnen. Die Nachfrager am Finanzmarkt sind
insbesondere Unternehmen, private Haushalte, die das Geld fir ihre

verschiedensten Bedirfnisse brauchen, aber auch der Staat.
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Was ist ein ,,Wert“papier?

Ein Wertpapier ist, wie der Name schon ausdriickt, die Verbriefung eines
gewissen ,Wertes”. Dies bedeutet, dass das Wertpapier als Urkunde seinem
Inhaber gewisse Rechte einrdaumt, die dieser demjenigen, der das Wertpapier

ausgibt (also dem Schuldner) gegeniiber geltend machen kann.

Der Schuldner kann beispielsweise ein Unternehmen sein, das Aktien ausgibt
oder ein Staat, der Anleihen ausgibt. Wahrend man sich mit Aktien am
jeweiligen Unternehmen beteiligen kann, also Aktionar wird, leiht man mit einer
Anleihe etwa einem Staat Geld fur eine bestimmte Laufzeit. In beiden Fallen
investiert man sein Geld, um dadurch hoffentlich einen Ertrag zu erwirtschaften.
Dieser Ertrag kann in Form von Kursgewinnen oder Dividendenzahlungen bei

Unternehmen oder bei Anleihen in Form einer Verzinsung erfolgen.

Somit ist ein Wertpapier ein wesentliches Werkzeug im Bereich der Geldanlage.
Es bestatigt (,,verbrieft“) demjenigen, der sein Geld investiert (also anderen zur
Verfligung stellt), die mit diesem Investment verbundenen Rechte. Diese Rechte

kénnen dann gegeniiber dem Schuldner geltend gemacht werden.




Investmentfonds

Was ist ein Investmentfonds?

Investmentfonds sind  spezifische Formen der Geldanlage. Eine
Verwaltungsgesellschaft sammelt das Geld der Anleger, biindelt es in einem
Sondervermégen und investiert es in unterschiedliche Anlagebereiche. Solche
Anlagebereiche sind Aktien, Anleihen, Devisen, Wahrungen oder andere

Finanzinstrumente.

Ein besonders Merkmal von Investmentfonds ist,
dass sie nach dem Grundsatz der Risikostreuung
errichtet sind, sodass das gesammelte
Fondsvermogen nicht blof8 in eine Aktie oder eine
Anleihe investiert ist, sondern Uber viele
Anlagegegenstinde aufgeteilt ist, um so das
Verlustrisiko fur den Anleger zu minimieren.

Die Ausgestaltung von Investmentfonds als Sondervermogen (also von der
Gesellschaft getrennten Vermodgen) bedeutet, dass das Vermogen des
Investmentfonds strikt von jenem der Verwaltungsgesellschaft zu trennen ist.
Dies hat den groRen Vorteil, dass im Fall der Insolvenz der

Verwaltungsgesellschaft das Vermogen des Investmentfonds geschiitzt ist.

Das Vermogen des Investmentfonds wird durch zusatzliches Geldeinsammeln
von Anlegern (Ausgabe von Anteilen) ebenso vergroRert, wie durch Kurs-,
Dividenden- oder Zinsgewinne der investierten Anlagegegenstinde. Durch
Kursverluste und die Riickgabe von Anteilen verringert sich das Vermoégen des

Investmentfonds.

BEISPIEL FUR DIE
ZUSAMMENSETZUNG EINES
AKTIENFONDSPORTFOLIOS




Wie funktioniert ein Investmentfonds?

Die Grafik zeigt, dass ein Investmentfonds Geld verschiedener Anleger

sammelt und vom Fondsmanagement verwaltet wird. Das
Fondsmanagement ist entweder eine Einheit der Verwaltungsgesellschaft
oder extern bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft gibt je nach Bedarf Anteile
am Investmentfonds aus und der Anleger , beteiligt” sich durch den Erwerb

dieser Anteile am Investmentfonds.

Mit der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind zwei Institutionen
zentral fir die Verwaltung von Investmentfonds zustandig. Dadurch wird
sichergestellt, dass die eine (die Verwaltungsgesellschaft) den
Investmentfonds verwaltet, wahrend die andere (die Depotbank) Kontroll-
und Abrechnungsfunktionen ausibt. Beide Institutionen missen in
Osterreich ein sog. Kreditinstitut sein, ein zusatzlicher Schutzfaktor fiir die

Anleger.

Somit wird auch organisatorisch eine Streuung von Risiken vorgenommen,
indem nicht ausschlieBlich eine Organisation die Verwaltung von

Investmentfonds beeinflusst.

Depotbank

Anleger A

lVenNahrung

gesgmmeltes Geld

Anleger B Investmentfonds

management

Anleger C

auflegen, vertreiben

Verwaltungs-

Beteiligungsertra
e g gesellschaft

beauftragt

Quelle: VOIG
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Arten von Investmentfonds

sind Investmentfonds, die in kurzfristige, verzinsliche

Veranlagungsformen mit keinem oder sehr geringem Risiko oder in Anleihen mit

sehr geringer Restlaufzeit investieren.

sind Investmentfonds, die durch den gezielten und mitunter

auch risikoverbundenen Einsatz von Derivaten einen Uberdurchschnittlichen

Ertrag — eventuell auch bei fallenden Kursen — zu erwirtschaften versuchen.

sind Investmentfonds, die selbst in Hedgefonds investieren,

welche durch den Einsatz von Derivaten und einer hoheren Risikobereitschaft

sowohl von steigenden wie auch fallenden Markten zu profitieren versuchen.

investieren schwerpunktmaRig in

Immobilien nach bestimmten Richtlinien wie z.B. Lage, Nutzung, GréRe.

investieren vorwiegend in

Anleihen mit kurzer Restlaufzeit.

sind Investmentfonds, die Gberwiegend in Aktien (also Anteilen

an Unternehmen) veranlagen. Die Anlagemadglichkeiten reichen von weltweit
investierten Aktienfonds Uber nationale Markte oder Branchen bis zu

kleinkapitalisierten Unternehmen.

sind Investmentfonds, die ausschlieflich oder tberwiegend

Anleihen (Unternehmens- oder Staatsanleihen) enthalten.

sind Investmentfonds, die in Aktien als auch in Anleihen

veranlagen. Das Ertragsziel ist daher auf Wachstum und Einkommen ausgelegt.

OSTERREICHISCHES INVESTMENTFONDSVOLUMEN
PER 37- MARZ 2023 w mro svroy

107 - %3
38,1
93,9
59,1
m Aktienfonds = Rentenfonds = Gemischte Fonds Immobilienfonds = Sonstige Fonds

Neben diesen gesetzlich regulierten Arten gibt es
aufgrund von regulatorischen Entwicklungen zukiinftig
noch mehr Arten von Investmentfonds. Informieren Sie

sich bei Ihrem Berater oder unter www.voeig.at!



Der ,,passende” Investmentfonds

Egal, ob es sich um die Erflllung kleinerer Wiinsche oder um langfristige Vorsorge handelt, bei der Auswahl eines bestimmten Fondsprodukts kdnnen folgende Aspekte

eine erste Entscheidungshilfe sein:

Das Verhaltnis zwischen Aktien und Anleihen bestimmt die Tendenz des Fonds:

Ertragsorientierte Anleger werden sich fiir einen hoheren Aktienanteil

entscheiden. Wer Sicherheit und Stabilitat sucht, wird eher Anleihen bevorzugen.

Das Leben ist stdndigen Verdnderungen unterworfen. lhr personlicher
Veranlagungshorizont hangt unter anderem von den finanziellen Zielen und der
aktuellen Lebenssituation ab. Mehrjahrige Veranlagungen wirken sich meist
glnstiger auf den Ertrag aus, wobei aber Verluste nicht vollig ausgeschlossen

werden kdnnen.

Hohere Ertragschancen sind mit hoheren Kursschwankungen, daher mit
hoéherem Risiko verbunden. Sie sollten bei Ihrer Entscheidung die individuelle

Wohlfuihl-Balance zwischen Risiko und Ertrag finden.

Wer sich intensiv mit den globalen Markten auseinandersetzt, wird bei der

Fondsauswahl mitunter andere Schwerpunkte setzen als unerfahrene Anleger.




Wichtige Prinzipien von Investmentfonds

Investmentfonds sind besonders gut auch fir Kleinanleger geeignet.

In erster Linie, weil Kleinanleger durch Investmentfonds die Moglichkeit haben,
auch in Regionen oder Vermégensgegenstéiinde zu investieren, in die sie selbst
ohne groRen Zeit- und Kapitalaufwand kaum investieren kénnen. AuBerdem
wird durch das Fondsmanagement sichergestellt, dass der Investmentfonds

durch Profis verwaltet wird.

Weiters wird bei der Ausgabe bzw. beim Erwerb der Investmentfondsanteile
keine Unterscheidung zwischen Anlegern vorgenommen, sodass jeder Anleger
die gleichen Anlagechancen an allen Anlagemarkten zu gleichen Bedingungen
bekommt.

Durch die Anforderung, dass sowohl Verwaltungsgesellschaft als auch
Depotbank an der Verwaltung von Investmentfonds mitwirken, fihren die
wechselseitigen Kontroll- und Uberwachungspflichten dieser beiden
Institutionen zu einer erhdhten Rechtssicherheit fiir den Anleger. Zusatzlich
werden an den Anleger gerichtete Veroffentlichungen, wie etwa Jahresberichte
oder Halbjahresberichte vom Wirtschaftspriifer, also einer weiteren

unabhangigen Kontrollinstanz, Giberpriift.

Durch die breite Veranlagung der eingesammelten Gelder in unterschiedliche
Vermogensgegenstdande wird das Risiko des Investmentfonds gestreut. Dies
bedeutet, dass z.B. Verluste einer Aktie durch Gewinne einer anderen

ausgeglichen werden kénnen.




Transparenz
. . . . . Investment-
Investmentfonds weisen —im Vergleich zu anderen Finanzprodukten —ein hohes fonds

Mal an Transparenz auf. Der Anleger soll jederzeit den Wert ,seines” Fonds Einzelinvestment

nachvollziehen und sich Uber die Entwicklung informieren kdnnen. Diese ‘
Transparenz wird durch eine Reihe von Dokumenten fir den Anleger, I
insbesondere z.B. den Prospekt und das Kundeninformationsdokument (KID)

sichergestellt. Durch das KID wird neben dem Mehr an direkter
Anlegerinformation auch gewahrleistet, dass Investmentfonds besser

miteinander verglichen werden konnen.
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Informationen iiber Investmentfonds

Die Verwaltungsgesellschaften, die Investmentfonds anbieten, muissen viele
Informationen zu ihren Produkten bereitstellen.

Diese Transparenz ist unerlasslich fir den Anlegerschutz — jeder soll sich
umfassend Uber die Anlagemdglichkeiten informieren kénnen, um eine

fundierte Entscheidung treffen zu kénnen.

Das geschieht liber die verschiedenen Veroffentlichungspflichten, die das Gesetz
(insbesondere das InvFG 2011 und das AIFMG) vorgibt.

Die sogenannten Werbemitteilungen (auch ,Factsheets”) fassen die
Haupteigenschaften des Produktes zusammen und geben einen ersten groben
Uberblick, wie der Investmentfonds gestaltet ist (z.B. ob er in Aktien oder
Anleihen investieren darf, wie er sich in den letzten Jahren entwickelt hat und

wo seine spezifischen Chancen und Risiken liegen).

Wenn man ein Produkt als Anleger in Betracht zieht, sollte man unbedingt

weiterfihrende Informationen dazu einholen, bevor man sich entscheidet.

Es gibt so viele verschiedene Ausgestaltungen von Investmentfonds, sodass

sicher fiir jeden etwas dabei ist!

Eine fundierte Beratung sollte in jedem Fall erfolgen, damit man mit seiner

Entscheidung spater auch noch zufrieden ist.

Je mehr man schon vorher tber ,sein” Produkt weil}, desto eher kann man die

flr sich richtige Entscheidung treffen und langfristig damit Erfolg haben!

Im KID diirfen keine Werbeaussagen enthalten sein, der Inhalt ist groRteils sehr
genau vom Gesetz vorgegeben.

Im sogenannten ,Kunden-
informationsdokument” (KID)
werden die  wesentlichen
Anlegerinformationen, also
die wichtigsten Eigenschaften

des Fonds, zusammengefasst.

Alles Weitere, was man (iber das Produkt wissen sollte, wenn man in einen
bestimmten Investmentfonds investieren mochte, findet man im Prospekt und
in den jeweils gemal anderen Spezialvorschriften erstellten Unterlagen (z.B.
nach AIFMG).

Dort wird die Anlagestrategie ganz ausfiihrlich beschrieben (also was der
Investmentfonds kann und darf, wo die Schwerpunkte liegen usw.). Hier findet
man auch die grundsatzliche Info zur steuerlichen Behandlung des
Investmentfonds und eine genaue Auflistung und Beschreibung der Risiken, die
fir diesen Investmentfonds von Bedeutung sein kénnen. Die Kostentabelle aus
dem KID wird im Prospekt noch ndher erldautert, indem einzelne

Kostenbestandteile beschrieben und prozentmaRig beziffert werden. Der

7



Prospekt enthdlt auch alle allgemeinen Informationen, z.B. wo man all die
genannten Dokumente in der aktuellen Fassung erhalt, wer die
Verwaltungsgesellschaft ist, die den Investmentfonds aufgelegt hat, wie die
Verwaltungsgesellschaft mit bestimmten Pflichten umgeht (,policy”) sowie

Angaben Uber die Depotbank und die sogenannten Fondsbestimmungen.

Die Fondsbestimmungen sind Bestandteil des Prospekts und bilden die
Grundlage zur Fondsausgestaltung, an der sich der Fondsmanager orientieren
muss. Sie werden somit ebenfalls durch den Prospekt konkretisiert.

Fir diejenigen, die sich fur die genauen Zahlen und Ergebnisse eines
Fondsgeschaftsjahres interessieren, gibt es schlielRlich auch noch die Halbjahres-
und Jahresberichte (auch ,Rechenschaftsberichte”) zum jeweiligen Fonds. Diese
Dokumente werden dem Kunden auf Verlangen kostenlos ausgehdndigt bzw.
Ubermittelt, in der Regel findet man sie auch direkt auf der Homepage der

Verwaltungsgesellschaft.

Da man aus einem Investmentfonds grundsatzlich jederzeit auch wieder
aussteigen kann, muss auch die Information lber den Wert des Fondsanteils
veroffentlicht werden (,Fondspreis”). Im KID und im Prospekt missen
Informationen dazu enthalten sein, wo man diese Daten finden kann bzw. in
welchen Abstdnden sie aktualisiert werden. Manche Verwaltungsgesellschaften
stellen ihre Fondspreise in den Wirtschaftsteilen von (taglich erscheinenden)
Zeitungen, oft findet man sie auch direkt auf der Homepage der

Verwaltungsgesellschaft.

2



Die Kosten eines Investmentfonds

Was muss der Anleger beim Kauf bzw. Verkauf von Investmentfonds zahlen? Wie hoch sind die laufenden Kosten?

Der Ausgabeaufschlag ist eine einmalige Gebihr, die beim Kauf von Unter Verwaltungskosten versteht man die Gebiihren, die fir die Tatigkeit der
Investmentfondsanteilen anfallt. Wenn der Anleger 1.000 Euro in einen Verwaltungsgesellschaft anfallen. Je nach Fondsart sind die Verwaltungskosten
Investmentfonds investiert und der Ausgabeaufschlag betragt 5%, zahlt der unterschiedlich. Bei Geldmarktfonds sind die Verwaltungskosten tblicherweise
Anleger 50 Euro fiir den Ausgabeaufschlag und die restlichen 950 Euro werden am niedrigsten und bei Aktienfonds am hochsten.

im Investmentfonds angelegt

Die laufenden Kosten beinhalten die Verwaltungsvergiitung und alle Gebihren.

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die durch den Erwerb und die

VerduBerung von Vermoégensgegenstanden des Investmentfonds entstehen.

Die professionelle Betreuung Ihres
Investmentfonds verursacht Kosten. Betrachten Sie
diese Kosten als eine Gegenleistung vor allem fiir
Ihre Zeitersparnis, weil Sie sich nicht selbst mit den
Entwicklungen und Anlageentscheidungen
befassen missen und Sie sich zudem darauf
verlassen koénnen, dass das Fondsmanagement
Uber eine fundierte Ausbildung verfigt und von
Gesetzes wegen in lhrem besten Interesse agiert.

3



Investmentfonds und Kunden

Wie kann man Investmentfonds erwerben?

Es gibt viele verschiedene Moglichkeiten, Anteile an Investmentfonds zu kaufen.

Zwei besonders haufig genutzte Moglichkeiten sind der Erwerb von Investmentfondsanteilen bei seiner Hausbank oder bei einem Onlinebroker.

Der grolRe Vorteil des Kaufs von Investmentfondsanteilen bei der Hausbank ist
die persénliche Beratung. Viele Banken bieten ihren Kunden diese
Serviceleistungen an. Dabei kann in Form eines personlichen Gesprachs liber die
Anlageziele, Risikobereitschaft und Fondsauswahl gesprochen werden. Es ist
ratsam, sich auch gleich vorab (iber die Gebihren des Investmentfonds zu
informieren. Insbesondere fiir Anfianger ist eine solche Anlageberatung

empfehlenswert.

Neben der Bankfiliale und aufgrund der Einfachheit des Internets kann man
Anteile an Investmentfonds auch Uber Online Broker beziehen. Hier empfiehlt
es sich, die verschiedenen Online-Broker genau anzusehen, sich tber deren
Produktpalette, Kosten- und Gebihrenstruktur sowie die zur Verfligung

gestellten Informationen zu erkundigen.

Unabhdngig, fur welche
Moglichkeit des Erwerbs von
Investmentfondsanteilen

Sie sich entscheiden, ist es
besonders ratsam, sich
professionelle Beratung zu

holen!
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Der Nutzen eines Fondssparplans

Ein Fondssparplan ist eine Vereinbarung, die die regelmafRige Einzahlung in einen Investmentfonds ermoglicht. Insbesondere fir Kleinanleger bietet ein Fondssparplan

Vorteile.

Diese Vorteile liegen darin, dass er die Kontrolle Giber sein Investment hat, indem
er den Sparplan grundsatzlich jederzeit beenden oder unterbrechen kann, ohne
dass dabei zusatzliche Geblhren anfallen. Weiters erwirtschaften
Fondssparplane —wohlim Vergleich zu anderen Geldanlagen mit héherem Risiko
— Uber lange Anlagezeitraume eine bessere Rendite. Dadurch eignen sich
Fondssparplane durchaus zur Altersvorsorge.

Als gewisser Nachteil im Zusammenhang mit Fondssparplanen ist die einerseits
oft eigenverantwortliche Auswahl des Investmentfonds zu erwahnen, weshalb
eine professionelle Beratung wichtig ist. Zudem sind Anleger bei
zwischenzeitlichen Kursverlusten eher in der Versuchung, den Fondssparplan
vorzeitig mit Verlust aufzuldsen, sodass eine gewisse Ruhe und die Konsultation
des Beraters in solchen Fallen zu empfehlen ist.
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DIDI’s Tipps: Schritte zur erfolgreichen Geldanlage

Nachdem die verschiedenen Méglichkeiten des Erwerbs sowie die Anbieter von
Osterreichischen Investmentfonds dargestellt wurden, méchte ich lhnen noch

einige Tipps zur erfolgreichen Geldanlage geben:

Da es im Rahmen der Geldanlage viele Optionen gibt, ist es wesentlich, die fir
Ihre Situation und lhre Wiinsche passenden auszuwahlen. Bei Gesprachen mit
dem Berater Ihres Vertrauens ist es weiters wichtig, nicht nur einzelne Aspekte
Ihrer Veranlagung zu besprechen, sondern Ihre Geldgeschéafte und lhr Vermogen
gesamthaft zu betrachten. Wesentlich dabei ist, dass Sie lhre Lebensziele

definieren und festlegen, wann diese erreicht werden sollen.

Diese Ziele sollen regelmaRig Gberprift werden!

Es mag zunachst ungewohnt sein, mit einem Anlageberater ber persénliche
Ziele zu reden, jedoch ist die zentrale Aufgabe des Anlageberaters, Sie bei der
Erarbeitung und der Erreichung lhrer Ziele zu beraten und zu begleiten.

Beachten Sie dabei, dass die Festlegung Ihrer Ziele Auswirkungen auf die Art der

Veranlagung und die mégliche Veranlagungsdauer haben, was unmittelbar die
Produktauswahl beeinflussen wird.

Neben dem Anlageziel und der daraus resultierenden Anlagedauer ist Ihre
individuelle Ertragserwartung und die damit verbundene Risikobereitschaft das
zweite zentrale Thema im Beratungsgesprach. Bei Kapitalmarkten gilt: kein
Ertrag ohne Risiko. Wie viel Risiko ein Anleger vertragt, ist eine individuelle
Entscheidung: Wie viel Ertrag erwarte ich mir von einer Veranlagung und wie
hoch diirfen die Wertschwankungen sein? Auch Kapitalverluste sind nicht
ausgeschlossen. Die personlichen Ertrags- und Risikoerwartungen zu

bestimmen, macht sich langfristig bezahlt.

Es empfiehlt sich, lhre Veranlagungen auf mehreren Ebenen zu streuen: lber

Markte, Branchen und Wahrungen sowie Produkte.

Das klassische Sparbuch bildet das Fundament jeder traditionellen

Vermogensstruktur. Bausparen und Lebensversicherung bauen darauf auf.
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Investmentfonds bilden die nachste Stufe. Sie konnen mehr Ertrag bringen,
weisen aber unter Umstdnden auch hoheres Risiko auf.

An der Spitze dieser ,Veranlagungspyramide” steht die Einzeltitel-Veranlagung
(siehe Grafik auf der nachsten Seite).

Wie beim Erwerb anderer Gebrauchsgegenstande empfiehlt es sich auch bei der
Geldanlage, auf Qualitdt zu achten. Diesbeziiglich ist im Bereich von
Investmentfonds auf die langjahrige Erfahrung der Fondsmanager, die
Verantwortlichkeit fir getroffene Veranlagungsentscheidungen sowie
Transparenz zu achten. Qualitat drickt sich einerseits durch die positive
Wertentwicklung des Produkts, andererseits durch die Beratungsqualitat fir den

Anleger aus.

Bereits mit kleinen Betrdgen konnen Sie die Ertragsmoglichkeiten
internationaler Kapitalmarkte nutzen, wobei vor allem Fondssparen als

Alternative zu herkémmlichen Sparformen genutzt werden kann.
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Glossar

Borsengehandeltes Wertpapier, das einen Anteil am Grundkapital eines
borsennotierten Unternehmens (Aktiengesellschaft - AG) verbrieft. Der Kurs
einer Aktie ergibt sich aus Angebot und Nachfrage an der Borse und stellt auch
einen Anhaltspunkt fiir den Wert des Unternehmens dar.

Ein  konzessionierter oder regulierter Verwalter von Alternativen
Investmentfonds (AIF), also jenen Investmentfonds, die nicht dem OGAW-
Rahmenwerk unterliegen. Der regulatorische Rahmen fiir AIFM in Osterreich
findet sich im Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz (AIFMG) iVm dem
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) bzw. dem Immobilien-

Investmentfondsgesetz (ImmolnvFG).

Eine Anleihe ist ein sog. ,Forderungswertpapier” mit genau festgelegten
Bedingungen hinsichtlich Verzinsung, Laufzeit und Riickzahlung. Im Zuge einer
Anleihe-Emission (Ausgabe) Uberlassen mehrere Zeichner (Anleger) dem
Emittenten (Ausgeber) fiir eine vereinbarte Laufzeit und Verzinsung ein
bestimmtes Kapital. Der Zeichner ist somit Glaubiger des Emittenten und hat ein
Recht auf Verzinsung sowie auf Rickzahlung des eingesetzten Kapitals. Somit

stehen sich ein Glaubiger und ein Schuldner gegeniber.

Der Zeichner hat die Moglichkeit, die Anleihe entweder bis zur Riickzahlung
(Tilgung) zu behalten oder sie vorher weiterzuverkaufen (sog. Sekundarmarkt an

einer Borse oder auBerborslich).

Die am meisten gehandelten Anleihen sind so genannte Government Bonds
(Anleihen der o6ffentlichen Hand). Diese konnen Bundesanleihen der Republik

Osterreich, Linderanleihen und Gemeindeanleihen sein.

Corporate Bonds (Unternehmensanleihen) stellen eine Finanzierungsalternative
far Unternehmen dar. Hierbei werden keine Anteile am Unternehmen durch den
Anleger erworben.

Grundgedanke kapitalmarktrechtlicher Regelungen in der Europdischen Union,
umgesetzt z.B. im Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG) oder beispielsweise auch
im Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 (WAG) und im Bankwesengesetz (BWG).

Ein Fondsanteil bezeichnet den kleinsten Teil des Fondsvermaogens, tiber den ein

Anteilschein ausgestellt ist.

Der Anteilschein ist das Wertpapier, in dem die Anspriiche des Anteilinhabers
(Anlegers) gegenuber der Verwaltungsgesellschaft verbrieft sind. Die

Anteilscheine lauten auf einen oder mehrere Anteile.
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Wertpapiere werden auf dem sog. Depot bei einer Bank verwahrt. Der
Eigentimer der Wertpapiere ist durch die Verwahrung im Depot gegen jegliche

Art des Verlusts der Wertpapiere geschuitzt.

Investmentfonds miissen von Gesetzes wegen mit der Verwahrung des
Fondsvermoégens sowie mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen
eine Bank als Depotbank beauftragen.

Zahlungsmittel in fremder Wahrung.

Gewinnausschittung an die Inhaber von Aktien (Aktiondre) zu einem

festgelegten Termin.

Unter diesem Begriff werden Beteiligungspapiere und Forderungspapiere, also

Rechte aus Anlagen an den Finanzmarkten, zusammengefasst.

Damit sind Unternehmen gemeint, die zwar an einer Borse notiert sind

(Aktiengesellschaften), aber (noch) keinen sehr hohen Borsen- bzw. Marktwert

besitzen. Fir manche Investoren sind dies mitunter dann vielversprechende
Anlagen, wenn aufgrund einer professionellen Analyse eines solchen
Unternehmens eine positive Entwicklung erwartet werden kann. Allerdings sind
damit eventuell auch groRere Wertschwankungen und somit auch mehr Risiken
verbunden (Size Effekt).

Gegenteil: ,Blue Chips”, also Aktien groRRer borsennotierter Unternehmen.

Positiver Unterschied zwischen dem Wert eines Wertpapiers beim Kauf und
jenem beim Verkauf.

Gegenteil: Kursverlust.

EU-Investmentwerk, mit der die verschiedenen Gesetze in den EU-Lédndern zur

Verwaltung und zum Vertrieb von Fonds harmonisiert werden.

Das bei der Verwaltungsgesellschaft gegen Ausgabe von Anteilscheinen
eingelegte  Kapital der Anleger und die damit angeschafften

Vermogensgegenstande bilden ein Sondervermdgen.

Das Sondervermogen muss vom eigenen Vermogen der Verwaltungsgesellschaft
getrennt gehalten werden. Es haftet nicht fir Verbindlichkeiten (Schulden) der

Verwaltungsgesellschaft und bleibt auch im Insolvenzfall (also der
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Zahlungsunfdhigkeit) der Verwaltungsgesellschaft getrennt von deren

Konkursmasse.

Grundsatzlich gibt es zwei Kategorien von Vermogensgegenstanden: materielle
und immaterielle. Materielle Vermogensgegenstande sind physische Giiter wie
Gebadude, Grundstiicke oder Maschinen. Immaterielle Vermogensgegenstande
bezeichnen nicht-physische Werte wie z.B. Patente, Lizenzen oder eine
Computersoftware. Eine wichtige Eigenschaft ist, dass ein
Vermogensgegenstand in Geld umgewandelt werden kann, z.B. indem man ihn

verkauft.

Vermogensgegenstdande haben also einen wirtschaftlichen Wert, der auch
messbar ist und sind verkehrsfahig im Sinne von veraufRerbar. Somit sind auch
die Anlagen, in die ein Investmentfonds investiert, wie z.B. Aktien bestimmter
Unternehmen oder Anleihen bestimmter Staaten oder aber auch ein

Blrogebaude eines Immobilienfonds, Vermodgensgegenstande.

auch Fondsgesellschaft, Investmentgesellschaft, Kapitalanlagegesellschaft (KAG)

Eine Verwaltungsgesellschaft ist gemaR der 0&sterreichischen gesetzlichen
Regelung ein Kreditinstitut in der Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH) oder Aktiengesellschaft (AG), welches zur
Verwaltung von Investmentfonds berechtigt ist. Sie ist also jenes Unternehmen,

das die Investmentfonds auf den Markt bringt und managt.

Neben diesen und damit zusammenhdngenden Tatigkeiten darf eine
Verwaltungsgesellschaft keine anderen (Bank-)Geschifte betreiben.

Zinsen sind der Preis, den der Schuldner dem Gl&dubiger fir das geliehene Kapital
bezahlt. Die Rickzahlung unterliegt also einer Verzinsung. Das Unternehmen
zahlt dem Anleger somit am Ende der Laufzeit (Tilgung) Zinsen auf die
ausgegebene Anleihe, die Bank gibt dem Kunden Zinsen auf das Sparbuch.

Der Uberbegriff fir die von einem Staat anerkannte Geldart (Euro, US-Dollar,
Turkische Lira, Russische Rubel, Japanische Yen usw.). Durch Wahrungen wird
der Transfer von Waren und Dienstleistungen ohne die Notwendigkeit des
Gutertausches moglich. Wahrungen werden auch eigenstdndig gehandelt, ihr
Preis wird als Wechselkurs bezeichnet.
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Link-Tipps
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24


http://www.schoellerbank.at/
https://www.gutmannfonds.at/
http://www.securitykag.at/
http://www.amundi.at/
http://www.rcm.at/
https://www.llbinvest.at/
http://www.union-investment.at/
http://www.kepler.at/
http://www.iqam.com/

3B 3 Banken-Generali

Investment-Gesellschaft mbH.

www.3bg.at

O

MACOLLARIE

WwWw.macquarieinvestmentmanagement.at

Kapitalanlagegesellschaft e

SPARKASSES

Oberdsterreich

www.s-fonds.at

v#Bank Austria Real Invest ... @ UniCredit

Immobilien-Management

www.realinvest.at

ERSTE IMMOBILIEN 5
Kapitalanlagegesellschaft

www.ersteimmobilien.at

LLB Immo KAGC

www.llbinvest.at

Raiffeisen
Capital Management

www.rcm.at

25


http://www.3bg.at/
http://www.macquarieinvestmentmanagement.at/
http://www.s-fonds.at/
http://www.realinvest.at/
http://www.ersteimmobilien.at/
https://www.llbinvest.at/
http://www.rcm.at/

Union
Investment

https://realestate.union-investment.at/

26



Impressum

Vereinsgesetz (2VR-Zahl: 269968688)

Die Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG) wurde am

Verein: gemal

20.01.1988 gegriindet und ist der Dachverband aller 0sterreichischen
Verwaltungsgesellschaften (VWGs) und aller osterreichischen Immobilien-
Kapitalanlagegesellschaften (Immo-KAGs). Die VOIG vertritt 100% des von
Osterreichischen VWGs und Immo-KAGs verwalteten Fondsvermaogens.

Zweck und Aufgabe des vereinsrechtlich organisierten Verbandes ist die
Férderung des heimischen Investmentwesens sowie die umfassende Betreuung

seiner Mitglieder.

Fiir den Inhalt verantwortlich:

VOIG - Vereinigung ésterreichischer Investmentgesellschaften
Leopold Moses Gasse 4/1/3/Top 1B

1020 Wien

Telefon: +43 (0) 1 718 83 33

Fax: +43(0) 17188333 -8

e-mail: voeig@voeig.at

Generalsekretar: Mag. Dietmar Rupar

Copyright: Alle Rechte vorbehalten. Vervielfaltigung von Texten und Daten
einschlieBlich Speicherung und Nutzung auf optischen und elektronischen
Datentragern nur mit vorheriger Zustimmung der VOIG. Die Verwertung von
Daten inklusive Einspeisung in Online-Dienste, Databases oder Web Sites durch

unberechtigte Dritte ist untersagt.

Haftungsausschluss: Die VOIG haftet nicht fiir Schidden, die aus inkorrekten oder
verspdteten Inhalten oder aus Handlungen resultieren, die im Vertrauen auf die
Richtigkeit des Inhaltes getatigt wurden.

Die vorliegenden Informationen bzw. jegliche in diesem Dokument gemachten
Referenzen auf andere Dokumente stellen keine Rechts- oder Anlageberatung

dar, sondern haben lediglich Informationscharakter.
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